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Den aktuelle situation
I dansk og international skonomi

Ved Nationalbankdirektar Per Callesen, 30. august 2022

"5 DANMARKS
32 NATIONALBANK
ancand M




Organisationsdiagram
for Danmarks Nationalbank

Nationalbankdirektor
Signe Krogstrup

Bank og Marked
Konstitueret
Martin Wagner Toftdahl

LARS ROHDE

; PER CALLESEN
(I
SIGNE KROGSTRUP @konomi og Pengepolitik
Thomas Harr
I

Forskning
Konstitueret
Renato Faccini

DANMARKS
NATIONALBANK

Reprasentantskab

Bestyrelse

Direktion

Kgl. udnaevnt

Nationalbankdirektor, formand
Lars Rohde

Sekretariat og Kommunikation
Camilla Penn

Intern Revision
Bethina Hamann

Nationalbankdirektor
Per Callesen

Finansiel Stabilitet
Peter Ejler Storgaard

Finansiel Statistik
Bent Christiansen

Virksomhedsservice
Lone Mortensen




Nationalbankens tre hovedformal

s Sl

P
Il

Sikre = [ Stabilt
betalinger finansielt
" ' system

a5 DANMARKS
52" NATIONALBANK .




To redskaber til
at styre pengepolitikken

~\

ALUNGSUNDBROER

B1131N

= T
I e e

Intervention
(valutareserve)

1. september 2022
4

W W/




@konomisk gennemgang

"5 DANMARKS
38 NATIONALBANK
ancand M




Inflationen er steget kraftigt
- efter en laengere periode med afdaempet prisvaekst

Pct., ar-ar
10

Forbrugerpriser, 9,6 pct. i juli

Gennemsnit fra 1991 til 2008

ECB's 2 procents mal

Gennemsnit fra 2009 til 2020
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Note: Forbrugerpriser opgjort ved det harmoniserede forbrugerprisindeks, HICP. | gennemsnit fra 2021 til 2022 er resten af 2022 fremskrevet med uaendret arsstigningstakt for resten af aret.
Kilde: Macrobond.
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Hoj inflation i store dele af verden
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Priserne pa energi leveret frem i tiden peger pa en
forlaenget periode med hgjere energipriser
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Note: Ravarepriser pa energimarkederne. Stiplede linjer er futures.
Kilde: Macrobond.
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Prisstigningerne har bredt sig til de fleste varegrupper

Fadevarer og andre varer og tjenester bidrager i Stort antal varegrupper stiger med mere end 5 pct. ar-ar
storre grad ogsa til inflationen
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Kilde: Danmarks Statistik og egne beregninger Kilde: Macrobond og egne beregninger.
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Centralbankerne reagerer pa den hgje inflation
og haever de pengepolitiske renter
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Kilde: Macrobond.
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Hgj inflation slar ud i hojere renter
- fra et meget lavt niveau

Statsrenterne er steget hurtigt ... ... og det samme er realkreditrenterne
Pct. Pct.
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Note: 10-arige statsrenter. Note: Den 30-arige realkreditrente er Nationalbankens benchmarkrente.
Kilde: Nordea Analytics. Kilde: Nationalbanken og Nordea Analytics.
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Aktivitetsfremgangen er taget af i ar efter en hurtig og
kraftig genopretning efter pandemien

Indeks, 2019 = 100
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Kilde: Macrobond
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Arbejdsmarkederne er kommet hurtigt igen efter pandemien

Beskaeftigelsen er steget markant i Danmark de seneste ar

Indeks, December 2019=100
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Kilde: Macrobond
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Samtidig er ledigheden er faldet ud til meget lave niveauer
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Hojt pres pa arbejdsmarkedet

Mangel pa arbejdskraft i bygge og anlseg pa tvaers af lande Mangel pa arbejdskraft i Danmark pa tvaers af brancher
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Note: Nettotal for virksomheder, der angiver “manglende arbejdskraft” som produktionsbegraensning Note: Nettotal for virksomheder, der angiver “manglende arbejdskraft” som produktionsbegraensning
Kilde: Macrobond Kilde: Macrobond
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Kapacitetspresset har fort til tiltagende lgnstigninger i
udlandet og herhjemme

Lonstigningstakten er iseer taget til i USA det seneste ar Hojere Ionstigningstakt pa tvaers af brancher i Danmark
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Kilde: Macrobond Kilde: Macrobond
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Hoj inflation har medfart vending i reallenningerne

Indeks, 2001 = 100 Pct., ar-ar
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Kilde: Macrobrond og Danmarks Statistik
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Store formuer i husholdningerne

Forbrugerne sparer op og er formuende

Pct. af disponibel indkomst Pct. af disponibel indkomst
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Note: 4 kvartalers glidende gennemsnit.
Kilde: Danmarks Statistik og egne beregninger.
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Kraftig vaekst i boligpriserne aflgses af udfladning/fald

Boligpriserne er faldet de seneste maneder Byggeomkostningerne stiger kraftigt
Indeks, 2018 = 100 Pct., ar-ar
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Kilde: boligsiden.dk Kilde: Danmarks Statistik og Dansk Arbejdsgiverforening.
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Udsigt til lavere vaekst de kommende ar
- IMF nedjusterer skon for global vaekst

PMI-indeks viser fald i aktiviteten i USA og euroomradet i juli IMF nedjusterer sit skon for global BNIP-vaekst
Indeks, 50 = neutral Real BNP-vaekst, pct., ar-ar
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Kilde: Macrobond Kilde: IMF.
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Negative rentesatser blev udbredt i Danmark

De storste bankers ud- og indlansrenter

... og andelen af indlan, som forrentes negativt,
er reduceret betydeligt... 9 9

er stigende
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Note: De stgrste bankers ud- og indlansrenter til indenlandske husholdninger og ikke-finansielle selskaber. Note: Fordelingen af indlan pa rentespaend for privatkunder er baseret pa de systemiske og ikke-systemiske
3 maneders CIBOR-rente er beregnet som et simpelt manedsgennemsnit. banker, som har deltaget i undersggelsen, hvilket varierer over tid.
i Kilde: Danmarks Nationalbank og egne beregninger. Kilde: Danmarks Nationalbank
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Faerre kontantbetalinger men stigende seddelomigb

Corona har medvirket til et yderligere fald i brugen af kontanter ... men seddelomlgbet er samtidig steget de seneste ar
i Danmark ...
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- Note: Kontanters andel af de samlede betalinger i supermarkederne. Kilde: Coop Danmark A/S, Salling Group, REMA1000, 7-Eleven og Danmarks Nationalbank.
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Markant fald i haevninger og indskud af kontanter

Kontanthavninger er faldet med ca. 50 pct. de sidste 5 ar

Det samme er tilfaeldet for kontantindskuddet
Mia. kr. Mia. kr.
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Boligmarkedet har stor betydning for gkonomien

Indeks, 2015 = 100 Pct.
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Note: Fra Nationalbankens marts-prognose 2022.
Kilde: Danmarks Nationalbank.
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Mange tak
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